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Resumen: El incremento de los costos asociados a las
transacciones internacionales representa un desafio
relevante para la competitividad empresarial en
economias dolarizadas como la ecuatoriana, donde la
dependencia de insumos importados condiciona la
estructura productiva. En este contexto, el Impuesto a la
Salida de Divisas (ISD) ha generado debate respecto a
sus efectos mas alla de su funcién recaudatoria. La
investigacion tuvo como objetivo analizar la incidencia de
este tributo en el desempefio competitivo empresarial
durante el periodo 2023-2024, mediante un enfoque
cuantitativo basado en datos secundarios provenientes
de fuentes oficiales. Se aplicé un analisis descriptivo de
variables relacionadas con el comercio exterior, asi como
un analisis exploratorio de correlacién y regresion lineal
simple para identificar posibles asociaciones. Los
resultados evidencian un aumento en la recaudacion del
ISD acompaiado de un incremento en los costos de
importacion, lo que sugiere una relacion directa entre la
carga tributaria y la estructura de costos empresariales.
No obstante, las limitaciones derivadas del reducido
numero de observaciones restringen la robustez de los
analisis inferenciales, por lo que los hallazgos deben
interpretarse con cautela. Se concluye que el ISD,
ademas de su funcioén fiscal, puede incidir indirectamente
en la competitividad empresarial, destacando la
necesidad de ampliar el periodo de estudio para obtener
resultados mas concluyentes.
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presupuestaria, divisa, finanzas internacionales,
recaudacion de fondos.
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Abstract:

Rising costs associated with international transactions pose a significant challenge to
business competitiveness in dollarized economies such as Ecuador, where
dependence on imported inputs shapes the productive structure. In this context, the
Foreign Currency Outflow Tax (ISD) has generated debate regarding its effects beyond
its revenue-generating role. This study aimed to analyze the impact of this tax on
business competitiveness during the 2023-2024 period using a quantitative approach
based on secondary data from official sources. A descriptive analysis of foreign trade
variables was conducted, along with an exploratory correlation and simple linear
regression analysis to identify potential relationships. The results show an increase in
ISD revenue accompanied by rising import costs, suggesting a direct relationship
between the tax burden and corporate cost structures. However, the limited number of
observations constrains the robustness of inferential analyses, so findings should be
interpreted with caution. It is concluded that the ISD may indirectly affect business
competitiveness, highlighting the need to extend the study period for more robust
results.

Keywords: Foreign trade, budgetary contribution, currency, international finance,
revenue collection.

1. Introduccion

En el escenario econémico actual, las dinamicas del comercio internacional, la
movilidad de capitales y la globalizacion financiera han generado transformaciones
significativas en la forma en que los Estados disefian y aplican sus politicas
econdmicas y fiscales. La creciente interdependencia entre economias ha
incrementado la circulacion de bienes, servicios y recursos financieros entre paises,
lo que ha llevado a los gobiernos a implementar mecanismos de regulacion orientados
a proteger la estabilidad macroecondmica y garantizar el equilibrio de sus sistemas
financieros. En este contexto, diversos organismos internacionales han sefalado que
la intensificacion de los flujos comerciales y financieros ha generado tanto
oportunidades de crecimiento como mayores desafios en materia de regulacion
econdmica y fiscal (Comision Econdmica para América Latina y el Caribe [CEPAL],
2022).

La movilidad internacional de capitales se ha consolidado como un elemento
fundamental en el funcionamiento de las economias modernas, al facilitar el
financiamiento de inversiones, dinamizar el comercio exterior y fortalecer los procesos
de integracién econdmica entre paises. No obstante, la salida de capitales también
puede generar presiones sobre la balanza de pagos, afectar la disponibilidad de
divisas y provocar desequilibrios macroeconémicos, especialmente en economias con
estructuras productivas vulnerables. En este sentido, diversos estudios han senalado
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que la volatilidad de los flujos de capital constituye uno de los principales desafios
para las economias emergentes, debido a su incidencia directa en la estabilidad
financiera y en el crecimiento econdmico.

En respuesta a estos desafios, varios paises han desarrollado instrumentos fiscales y
regulatorios orientados a supervisar o gravar determinadas transacciones financieras
internacionales. Estas politicas buscan, entre otros objetivos, reducir la salida masiva
de capitales, fortalecer la recaudacion tributaria y proteger la estabilidad del sistema
econdmico nacional. En América Latina, la aplicacion de este tipo de mecanismos ha
sido relativamente frecuente, especialmente en economias que enfrentan
restricciones externas o limitaciones estructurales en la generacién de divisas. En este
sentido, la CEPAL sefiala que las politicas tributarias aplicadas a las transacciones
internacionales pueden desempefar un papel importante en la regulacion de los flujos
financieros y en la proteccion de la estabilidad macroeconémica de los paises en
desarrollo (CEPAL, 2023).

En el caso del Ecuador, una de las principales medidas fiscales orientadas al control
de la salida de capitales es el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD). Este tributo se
aplica a las operaciones que implican la transferencia de recursos monetarios hacia
el exterior, realizadas a través del sistema financiero o por otros mecanismos
autorizados, conforme a la normativa vigente del pais (Servicio de Rentas Internas
[SRI], 2024). Su implementacidn se origina en la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria, con el propdsito de gravar las transacciones internacionales de divisas
efectuadas por personas naturales y juridicas, contribuyendo tanto al control de los
flujos de capital como a la generacion de ingresos fiscales.

Desde su implementacion, el ISD ha sido objeto de diversas reformas y ajustes en su
estructura tarifaria, respondiendo principalmente a las necesidades fiscales del Estado
y a las condiciones econémicas del pais. En determinados periodos, el impuesto ha
alcanzado una tarifa del 5 %, lo que ha generado un importante aporte a los ingresos
tributarios del Ecuador. De acuerdo con el Servicio de Rentas Internas (2024).

A pesar de su relevancia en términos de recaudacion fiscal, la aplicacién del ISD
también ha generado diversos debates en el ambito académico, empresarial y politico.
Uno de los principales cuestionamientos se relaciona con sus posibles efectos sobre
la competitividad empresarial, especialmente en sectores productivos que dependen
de la importacién de insumos, maquinaria, tecnologia o servicios especializados
provenientes del exterior. En estos casos, la aplicacion de impuestos sobre las
transferencias internacionales puede incidir en los costos operativos de las empresas
y, en consecuencia, afectar su capacidad para competir en mercados internacionales.

La estructura tributaria de un pais puede influir de manera significativa en el
desempefio de las empresas y en su capacidad de insercion en los mercados
globales. os impuestos aplicados a las transacciones internacionales pueden influir en
los costos empresariales, particularmente en economias donde las empresas
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dependen de insumos o tecnologia importada (Medina-Aguilar & Goya-Contreras,
2025).

En Latinoamérica, el analisis de la competitividad empresarial ha adquirido una
importancia creciente debido a las brechas estructurales que aun persisten en materia
de productividad, innovacién y desarrollo tecnologico. La CEPAL sefala que las
economias de América Latina presentan rezagos significativos en términos de
productividad y competitividad, lo que limita su capacidad de insercion en cadenas
globales de valor (CEPAL, 2022). Esta situacion implica que las empresas de la region
deben enfrentar multiples desafios para posicionarse en mercados internacionales
altamente competitivos.

En Ecuador, la competitividad empresarial se encuentra estrechamente vinculada con
la estructura productiva del pais y con su participacion en el comercio internacional.
Sectores como el banano, el camardn, el cacao, las flores y los productos
agroindustriales representan una parte importante de las exportaciones nacionales, lo
que implica una interaccion constante con mercados internacionales y con sistemas
financieros globales. En consecuencia, muchas empresas ecuatorianas deben
realizar transferencias frecuentes de divisas hacia el exterior para financiar
operaciones comerciales, adquirir insumos productivos o acceder a tecnologias
especializadas (Mogro-Pefialoza & Galarza-Raura, 2025).

La aplicacién de impuestos sobre las transferencias internacionales puede generar
efectos econdmicos que influyan en la dinamica competitiva de las empresas. Cuando
los costos asociados a las operaciones financieras internacionales aumentan, las
organizaciones pueden enfrentar mayores dificultades para mantener niveles
adecuados de productividad, eficiencia y rentabilidad (Aizenman et al., 2013).

A pesar de la relevancia de este tema, aun existen limitadas investigaciones que
analicen de manera especifica la relacion entre el Impuesto a la Salida de Divisas y la
competitividad empresarial en el contexto ecuatoriano reciente. Si bien hay estudios
que examinan el impacto del ISD sobre variables macroecondmicas como la inversion
extranjera o la salida de capitales, persiste la necesidad de profundizar en el analisis
de sus implicaciones sobre la estructura de costos empresariales y sobre la capacidad
competitiva de las organizaciones productivas. Asi, surge la necesidad de desarrollar
investigaciones que permitan comprender de manera mas precisa los efectos que las
politicas fiscales pueden generar en el entorno empresarial y en el desempeno
economico del pais (Chandi & Ordonez, 2024).

La presente investigacion se orienta a analizar las implicaciones del Impuesto a la
Salida de Divisas en la competitividad empresarial ecuatoriana durante el periodo
2023-2024, utilizando un enfoque cuantitativo basado en el analisis de informacion
estadistica proveniente de organismos oficiales como el Banco Central del Ecuador,
el Servicio de Rentas Internas y otras instituciones relacionadas con el comercio
exterior. A partir de esta problematica se plantea la siguiente pregunta de investigacion
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general: ;De qué manera incide el Impuesto a la Salida de Divisas en la competitividad
empresarial ecuatoriana durante el periodo 2023-20247

De forma complementaria, se plantean los siguientes objetivos especificos: Analizar
la evolucién del Impuesto a la Salida de Divisas en el Ecuador durante el periodo
2023-2024; Identificar los principales factores que influyen en la competitividad
empresarial ecuatoriana en el contexto del comercio internacional y Evaluar la relacion
entre la aplicacion del ISD y los costos operativos asociados a las transacciones
internacionales realizadas por las empresas.

La importancia de esta investigacion radica en su aporte al analisis de las politicas
fiscales y su impacto en el desempefio empresarial dentro de economias emergentes.
Los resultados del estudio pueden contribuir al disefio de estrategias econdémicas
orientadas a fortalecer la competitividad del sector productivo ecuatoriano,
promoviendo un equilibrio entre las necesidades de recaudacion fiscal del Estado y el
desarrollo sostenible de las actividades empresariales (Ghosh et al., 2017).

2. Materiales y métodos

La presente investigacién se desarrollé bajo un enfoque cuantitativo, orientado al
analisis objetivo de variables econdmicas relacionadas con el Impuesto a la Salida de
Divisas (ISD) y su incidencia en la competitividad empresarial ecuatoriana durante el
periodo 2023-2024. Este enfoque permite examinar relaciones entre variables
mediante el uso de técnicas estadisticas, facilitando la identificacién de patrones y la
comprobacién de relaciones entre fendmenos econdémicos. El enfoque cuantitativo
utiliza la recoleccion de datos para comprobar las implicaciones con base en la
medicion numérica y el analisis estadistico Hernandez et al. (2018)

El estudio adopta un diseio no experimental, dado que las variables no son
manipuladas deliberadamente por el investigador, sino analizadas en su contexto
natural a partir de informacién existente. Segun Hernandez et al. (2018), en este tipo
de disefio los fendmenos se observan tal como ocurren en la realidad.

La investigacion presenta un alcance explicativo, que busca determinar la relacion
entre el Impuesto a la Salida de Divisas y variables asociadas a la competitividad
empresarial, tales como los costos operaticos, las importaciones, las exportaciones y
el comportamiento de las transferencias internacionales de capital. De acuerdo con
Fuentes & Morales (2019), los estudios explicativos tienen como finalidad identificar
las causas de los fendmenos y establecer relaciones de dependencia entre variables.
El anadlisis se realiza bajo un corte longitudinal, considerando informacion
correspondiente solo a los afios 2023 y 2024, lo que permite observar la evolucién de
las variables en el tiempo.

La investigacion se fundamenta en el andlisis de datos secundarios de caracter
macroecondmico y sectorial, por lo que no se trabaja con individuos o empresas
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especificas, sino con informacion agregada proveniente de registros oficiales. En este
sentido, la unidad de analisis esta constituida por los sectores econdmicos del
Ecuador vinculados al comercio internacional, particularmente aquellos que presentan
operaciones relacionadas con importaciones, exportaciones y transferencias de
divisas al exterior (Magud et al., 2011).

Para la producciéon de informacién se empledé una estrategia basada en fuentes
secundarias y registros estadisticos oficiales, complementada con la sistematizacion
de indicadores econdmicos. Las fuentes secundarias constituyen una herramienta
fundamental en estudios econdmicos, ya que permiten acceder a informacién
previamente recopilada por organismos institucionales.

La investigacién se basa en el uso de fuentes secundarias oficiales, seleccionadas
por su confiabilidad, validez y pertinencia para el analisis econémico. Entre las fuentes
utilizadas se encuentran:

e Servicio de Rentas Internas (SRI), plataforma estadistica Saiku y datos de
Recaudacion del ISD por periodo

e Banco Central del Ecuador (BCE), para datos sobre importaciones,
exportaciones y transferencias internacionales

e Registros estadisticos de comercio exterior y cuentas nacionales

El uso de datos secundarios permite acceder directamente a la informacion del
sistema de consulta estadistica del SRI (2024), desagregada y actualizada del
comportamiento tributario en el Ecuador, lo cual fortalece la confiabilidad de los
resultados, al destacar la importancia de los registros oficiales en estudios
cuantitativos.

La variable independiente corresponde al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), el
cual se analiza a través de indicadores cuantificables como el monto de recaudacion
anual y el volumen de transferencias de divisas al exterior. Por su parte, la variable
dependiente, competitividad empresarial, se aborda mediante variables proxy, debido
a la naturaleza abstracta del concepto. En este sentido, se consideran indicadores
como:

e Costos de importacion
e Volumen de importaciones
e Volumen de exportaciones

Estas variables permiten aproximar el comportamiento competitivo de las empresas
en el contexto del comercio internacional, particularmente en relacion con el impacto
de los costos asociados a las transacciones externas. La informacion recopilada fue
organizada en una base de datos estructurada en formato matricial, donde cada
registro corresponde a un sector econdmico en un periodo determinado. El andlisis se
realizd mediante el software IBM SPSS Statistics, ampliamente utilizado en
investigacion cuantitativa (Mogro-Pefaloza & Galarza-Raura, 2025).
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El analisis estadistico se desarroll6 en tres niveles:
1. Estadistica descriptiva

Se aplicaron medidas de tendencia central y dispersion, tales como media, desviacion
estandar, valores minimos y maximos, con el fin de caracterizar el comportamiento de
las variables analizadas.

2. Analisis correlacional

Se utilizo el coeficiente de correlacion de Pearson para determinar la relaciéon entre el
ISD y los indicadores de competitividad empresarial, permitiendo identificar la
intensidad y direccién de las asociaciones entre variables.

3. Analisis de regresion lineal

Se aplicaron modelos de regresion lineal simple con el propésito de evaluar el grado
del impacto del ISD sobre variables como los costos de importacién y el volumen de
exportaciones, lo que permite identificar relaciones y niveles de influencia entre
variables. El uso del software SPSS facilitd el procesamiento de la informacién y la
aplicacién de técnicas estadisticas, garantizando la precision y consistencia de los
resultados. La investigacion se desarroll6 respetando los principios de ética cientifica,
garantizando el uso responsable de la informacion, la transparencia en el manejo de
los datos y la adecuada citacion de las fuentes utilizadas. Dado que se emplean
exclusivamente datos secundarios de acceso publico, no se compromete la
confidencialidad de informacién personal o empresarial. Asimismo, se asegura la
integridad académica del estudio mediante la verificacion de las fuentes y la correcta
interpretacion de los resultados.

3. Resultados
3.1. Analisis descriptivo del Impuesto a la Salida de Divisas

El analisis descriptivo constituye una herramienta fundamental dentro de la
investigacion cuantitativa, su propdsito principal es describir el comportamiento de las
variables en estudio a través de medidas estadisticas que facilitan la comprension de
la realidad observada. De acuerdo con Bayas-Gavidia et al. (2025), la investigacion
descriptiva se efectia cuando se desea describir, en todos sus componentes
principales, una realidad, lo cual implica analizar de manera detallada los datos para
identificar patrones, tendencias y caracteristicas relevantes. En el presente estudio, el
analisis descriptivo se aplicé a la informacién oficial del Servicio de Rentas Internas,
permitiendo identificar la evolucion del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) durante
el periodo 2023—-2024.
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Tabla 1

Analisis descriptivo y variacion del ISD (2023—2024)
Ano ISD (millones USD) Diferencia absoluta Variacion (%)
2023 1.088 — —
2024 1.272 184 16,9

Nota: Datos provenientes del Banco Central del Ecuador (Autores, 2026).

Figura 1
Recaudacion del ISD durante el afio 2023 — 2024

Recaudacion del ISD (2023-2024)
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Nota: (Autores, 2026).

Los valores presentados y su representacion grafica permiten evidenciar un
incremento absoluto de 184 millones de ddlares en la recaudacion del Impuesto a la
Salida de Divisas entre los anos 2023 y 2024, lo que corresponde a una variacion
interanual del 16,9%. Este crecimiento no solo refleja un aumento cuantitativo del
tributo, sino que también pone de manifiesto una tendencia sostenida al alza en la
captacién de recursos por parte del Servicio de Rentas Internas. La pendiente
ascendente observada en el grafico refuerza esta interpretacion, mostrando de
manera clara y visual el comportamiento progresivo del ISD en el periodo analizado.
Este incremento puede estar asociado tanto a ajustes en la politica fiscal como a una
mayor dindmica en las transacciones internacionales sujetas a este impuesto.

3.2. Analisis descriptivo del comercio exterior

En este tipo de analisis se aplicd a variables macroecondmicas provenientes del
Banco Central del Ecuador, permitiendo examinar la evolucion del comercio exterior
ecuatoriano durante el periodo 2023—-2024. De esta manera, el analisis descriptivo no
solo permite visualizar el comportamiento de las variables, sino que también
constituye la base para establecer relaciones con otros factores econémicos, como el
impacto del Impuesto a la Salida de Divisas en la competitividad empresarial.
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Tabla 2

Variacion del comercio exterior
Variable 2023 2024 Diferencia Variacion (%)
Importaciones 32.500 35.200 2.700 8,3
Exportaciones 31.000 33.800 2.800 9,0
Costos 30.000 32.800 2.800 9,3

Nota: Datos provenientes del Banco Central del Ecuador (Autores, 2026).

Figura 2

Comercio Exterior del Ecuador ano 2023 — 2024
Comercio Exterior Ecuador 2023-2024
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Nota: (Autores, 2026).

Los estadisticos presentados en la Tabla 2, junto con su representacion grafica,
evidencia un crecimiento sostenido de las principales variables del comercio exterior
ecuatoriano durante el periodo 2023-2024. Las importaciones pasaron de 32.500 a
35.200 millones de ddlares, lo que representa un incremento absoluto de 2.700
millones y una variacion del 8,3%. Por su parte, las exportaciones aumentaron de
31.000 a 33.800 millones de dolares, reflejando un crecimiento de 2.800 millones,
equivalente al 9,0%, lo que sugiere un dinamismo ligeramente mayor en la capacidad
exportadora del pais. Asimismo, los costos de importacion registraron un incremento
de 2.800 millones de ddlares (9,3%), lo cual indica una presién creciente sobre los
gastos asociados a las operaciones internacionales. La tendencia ascendente
observada en el grafico refuerza estos hallazgos, mostrando un comportamiento
paralelo entre importaciones y exportaciones, pero acompafnado de un aumento
proporcional en los costos. Se puede inferir que, si bien existe una expansion del
comercio exterior, también se evidencia un encarecimiento de las transacciones
internacionales, lo cual puede tener implicaciones directas en la estructura de costos
empresariales y, por ende, en la competitividad de las empresas ecuatorianas.

3.3. Analisis exploratorio de correlacion

Debido a que el estudio considera unicamente dos periodos (2023-2024), el analisis
correlacional se presenta con caracter exploratorio, ya que el numero reducido de
observaciones limita la robustez estadistica y la posibilidad de generalizar los
resultados. En este contexto, el analisis correlacional tiene como finalidad identificar
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la relacion existente entre dos o mas variables, sin implicar necesariamente
causalidad, sino mas bien la direccién e intensidad de su asociacién. De acuerdo con
Hernandez-Sampieri y Mendoza (2019), el analisis correlacional tiene como propdsito
conocer la relacién o grado de asociacion que exista entre dos 0 mas variables en un
contexto en particular, lo cual implica el uso de coeficientes estadisticos para
determinar si dichas variables varian de manera conjunta. Este tipo de analisis se
emplea de manera exploratoria para observar posibles relaciones entre el Impuesto a
la Salida de Divisas y variables del comercio exterior, reconociendo que los resultados
deben interpretarse con cautela debido a la limitada cantidad de datos disponibles.

Tabla 3
Correlacion de Pearson (analisis exploratorio)
Variables ISD Costos
ISD 1 1.000
Costos 1.000 1

Nota: Datos provenientes del Banco Central del Ecuador (Autores, 2026).

La Tabla 3 presenta los resultados del analisis de correlacion de Pearson entre las
variables Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) y costos de importacion, obtenidos
mediante el software IBM SPSS Statistics. En primer lugar, los valores ubicados en la
diagonal principal de la tabla (1 en ISD—-ISD y 1 en Costos—Costos) representan la
autocorrelacién, es decir, la correlacion de cada variable consigo misma, lo cual
siempre es igual a 1 y no tiene valor interpretativo analitico.

En segundo lugar, el valor 1.000 que se observa en la interseccion entre ISD y costos
indica una correlacién positiva perfecta, lo que significa que ambas variables se
mueven en la misma direccion: cuando el ISD aumenta, los costos de importacién
también aumentan en proporcién directa. Desde un punto de vista matematico existe
una relacion lineal exacta entre ambas variables en los datos analizados. Este
resultado debe interpretarse con cautela. El tamafio de la muestra es extremadamente
reducido (N = 2), lo que genera una correlacién perfecta de manera automatica desde
el punto de vista estadistico. En este sentido, el coeficiente obtenido no refleja una
relacion real, sino una limitacion metodoldgica derivada del numero de observaciones
disponibles.

El analisis correlacional presentado tiene un caracter estrictamente exploratorio,
permitiendo unicamente identificar una tendencia preliminar en la que el incremento
del ISD coincide con un aumento en los costos de importacién. No obstante, no es
posible establecer conclusiones inferenciales ni relaciones de causalidad, por lo que
se recomienda interpretar estos resultados como un indicio inicial que requiere ser
contrastado con estudios que incluyan un mayor numero de datos.

3.3. Modelo de regresion lineal simple

La regresion lineal permite examinar la relacion funcional entre una variable
independiente y una variable dependiente, facilitando la identificacion de tendencias y
patrones en los datos. En este sentido, su aplicacién permite estimar en qué medida
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los cambios en una variable explican el comportamiento de otra. De acuerdo con
Hernandez-Sampieri y Mendoza (2019), el analisis de regresion tiene como finalidad
explicar la relacion entre variables y predecir el valor de una variable dependiente a
partir de una o mas variables independientes, lo cual implica la construccién de un
modelo matematico que represente dicha relacion. Este analisis tiene caracter
exploratorio, debido al numero limitado de observaciones (N = 2), por lo que sus
resultados deben interpretarse como una aproximacion preliminar. Se visualiza la
tendencia existente entre el ISD y los costos de importacion, constituyéndose en una
herramienta util para comprender la posible incidencia del tributo en la estructura de
costos empresariales.

Tabla 4
ANOVA del modelo de regresion
Modelo Suma de cuadrados gl Media cuadratica F Sig.
Regresién 3.380.000 1 3.380.000 — —
Residual 0.000 0 — — —
Total 3.380.000 1 — — —

Nota: Elaboracion propia, Datos provenientes del Banco Central del Ecuador (Autores, 2026).

En la Tabla se observa que la suma de cuadrados asociada al modelo de regresion
coincide con la suma de cuadrados total (3.380.000), mientras que la suma de
cuadrados residual es igual a cero. Este resultado indica que el modelo logra un ajuste
perfecto de los datos, es decir, la variable independiente explica completamente la
variabilidad observada en los costos de importacion. La ausencia de error residual y
la imposibilidad de calcular el estadistico F se deben a la limitacion del tamafio de la
muestra (N = 2), lo cual impide evaluar la significancia estadistica del modelo.

Estos resultados sugieren una relacién directa entre el incremento del Impuesto a la
Salida de Divisas y el aumento de los costos de importacion, lo que tiene implicaciones
relevantes en la competitividad empresarial ecuatoriana. El aumento del ISD podria
estar asociado a un encarecimiento de las operaciones internacionales, afectando la
estructura de costos de las empresas que dependen de insumos importados. Sin
embargo, debido a las limitaciones metodoldgicas sefialadas, estos hallazgos deben
considerarse como una evidencia preliminar, recomendandose ampliar el periodo de
analisis para validar la incidencia real del ISD en la competitividad empresarial.

4. Discusion

Los hallazgos obtenidos en la presente investigacion encuentran respaldo en estudios
recientes sobre el comportamiento del Impuesto a la Salida de Divisas en el Ecuador.
Este planteamiento se relaciona con los hallazgos del presente estudio, en los cuales
se evidencia un incremento sostenido del ISD durante el periodo 2023-2024. Al
contrastar estos resultados con el comportamiento de los costos de importacion, se
observa que, si bien el impuesto cumple una funcién recaudatoria y de control
macroecondmico, también puede generar efectos indirectos sobre las operaciones
comerciales internacionales (Avila-Loor et al., 2025). Es decir que el aumento del ISD
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podria estar asociado a un encarecimiento de las transacciones externas, lo cual
incide en la estructura de costos empresariales y, por ende, en la competitividad del
sector productivo ecuatoriano (Ostry et al., 2012).

De igual manera, diversos estudios sobre tributacién y comercio exterior en el Ecuador
han evidenciado que la aplicacion de impuestos sobre las transacciones
internacionales puede generar distorsiones en el mercado, incrementando los costos
de importacién y reduciendo la eficiencia econdmica (Fuentes & Morales, 2019). Este
planteamiento se alinea con los resultados del presente analisis descriptivo, en los
cuales se observa un aumento del 9,3% en los costos de importacion, lo que sugiere
que cargas tributarias como el ISD podrian estar influyendo en el encarecimiento de
las operaciones comerciales externas (Villon-Ramirez & Estefano-Almeida, 2025).

Por ultimo, se apoya en un estudio empirico recientes sobre tributacion y comercio
exterior en el Ecuador, de Garcia et al. (2025) donde se evidencia que los impuestos
aplicados a las operaciones comerciales internacionales influyen directamente en el
comportamiento de las importaciones, sefialando que existe una relacion entre la
carga tributaria y la dindmica del comercio exterior. En particular, los autores destacan
que el analisis de variables fiscales permite identificar cambios en los niveles de
importacion asociados a politicas tributarias, lo que sugiere que los tributos pueden
incidir en los costos de las operaciones comerciales internacionales. Este
planteamiento se alinea con los resultados del presente estudio, en los cuales se
observa un incremento simultaneo del Impuesto a la Salida de Divisas y los costos de
importacion en el periodo 2023-2024. En consecuencia, se refuerza la idea de que la
politica tributaria, especialmente aquella aplicada a las transacciones internacionales,
puede generar efectos directos sobre la estructura de costos empresariales, afectando
potencialmente la competitividad del sector productivo ecuatoriano.

5. Conclusiones

El estudio permitié evidenciar que, durante el periodo 2023-2024, el Impuesto a la
Salida de Divisas (ISD) mantiene un comportamiento creciente y consolidado dentro
de la estructura tributaria ecuatoriana, configurandose como un mecanismo relevante
de recaudacién fiscal y de regulacion de flujos de capital. Este incremento no se
presenta de forma aislada, sino que coincide con una dinamica expansiva del
comercio exterior, particularmente en el aumento de las importaciones y de los costos
asociados a dichas operaciones. En este sentido, se observa una correspondencia
entre el comportamiento del ISD y la evolucién de variables econdmicas clave, lo que
permite situar este tributo como un elemento influyente en el entorno econémico
empresarial.

A partir del analisis descriptivo y exploratorio desarrollado, se identifica que el
crecimiento del ISD se acompafia de un incremento sostenido en los costos de
importacion, lo que sugiere que la carga tributaria asociada a las transacciones

Journal of Economic and Social Science Research | Vol. 06 | Num. 02 | Abr — Jun | 2026



Articulo Cientifico Abril — Junio 2026

internacionales tiende a trasladarse, directa o indirectamente, a la estructura de costos
de las empresas. Esto resulta especialmente relevante en el contexto ecuatoriano,
donde una parte significativa del sector productivo depende de insumos importados.
En consecuencia, el encarecimiento de dichas operaciones puede generar presiones
sobre los margenes de rentabilidad y limitar la capacidad de las empresas para
competir en mercados tanto nacionales como internacionales.

Los resultados obtenidos a partir del analisis correlacional y de regresion, aunque de
caracter exploratorio debido al numero limitado de observaciones, permiten identificar
una tendencia clara de relacion directa entre el ISD y los costos de importacion. Si
bien estos resultados no permiten establecer relaciones causales ni inferencias
estadisticas concluyentes, si aportan evidencia inicial sobre la existencia de un vinculo
entre la politica tributaria y la dindmica del comercio exterior. Este aspecto refuerza la
necesidad de profundizar en estudios posteriores que incorporen un mayor numero
de periodos y variables, con el fin de validar y robustecer los hallazgos presentados.

En términos de competitividad empresarial, los resultados permiten sostener que el
ISD, mas allda de su funcién recaudatoria y de control macroeconémico, puede
constituirse en un factor que incide en el desempefio del sector productivo. El
incremento de los costos asociados a las importaciones, en un entorno donde las
empresas compiten bajo condiciones de eficiencia y optimizacion de recursos, puede
afectar su posicionamiento en el mercado. Esto cobra especial relevancia en
economias dolarizadas como la ecuatoriana, donde las herramientas de ajuste son
limitadas y los costos adquieren un papel determinante en la toma de decisiones
empresariales.

Se concluye que la politica tributaria, y en particular el ISD, debe ser analizada no solo
desde su capacidad de generar ingresos fiscales, sino también desde sus efectos
sobre la actividad econdmica y la competitividad. En este sentido, resulta pertinente
considerar enfoques integrales que permitan equilibrar los objetivos de recaudacion
con la necesidad de promover un entorno favorable para el desarrollo empresarial.
Bajo esta perspectiva, el presente estudio aporta evidencia que contribuye a la
reflexion sobre el disefo y la implementacion de politicas fiscales mas coherentes con
las dinamicas del comercio internacional y las necesidades del sector productivo
ecuatoriano.
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