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Abstract:

This study delves into the connection between the extractive sector and Ecuador's
manufacturing landscape from 2000 to 2024, utilizing a VAR model that factors in oil
exports, mining investments, public spending, and the real exchange rate. The findings
indicate that the manufacturing sector enjoys a significant level of structural
independence, accounting for about 80% of its long-term variability. However, the
impulse-response functions demonstrate that shocks from oil exports and mining
investments lead to moderate yet lasting contraction effects on manufacturing
activities. Additionally, the variance decomposition highlights public spending as the
primary external channel influencing the industry, while the impact of extractive
variables appears to be quite limited. As a result, the study does not support the notion
of a dominant structural deindustrialization process, but it does confirm that the
manufacturing sector is cyclically vulnerable to external and fiscal shocks within
Ecuador's dollarized economy.

Keywords: dutch disease, manufacturing, dollarization, deindustrialization.

1. Introduccion

La transformacién de la estructura productiva constituye un elemento central para el
crecimiento econdmico sostenible y el desarrollo de las naciones. Dicha teoria afirma
que el sector manufacturero juega un papel importante en la innovacion, la generacion
de empleo y el aumento de la productividad contribuyendo a la diversificacion
economica y la competitividad internacional (Sachs & Warner, 2001). Sin embargo,
Corden y Neary (1982) argumentan que los aumentos en los sectores extractivos
pueden llevar a una apreciacién del tipo de cambio real y a una reasignacion de
recursos hacia sectores no transables, reduciendo la competitividad relativa del sector
manufacturero.

En América Latina, este debate ha tomado gran importancia por la fuerte dependencia
de las exportaciones en varias economias de la region, donde los ciclos de auge en
los precios de los recursos naturales pueden tener efectos estructurales en la industria
manufacturera (Cherif, 2013). En Ecuador, la economia ha dependido de la
explotacion de recursos naturales, como el petréleo y actualmente la mineria. Este
modelo ha suscitado interrogantes sobre la capacidad del pais para construir una
estructura industrial variada y resistente ante los choques externos (Harding et al.,
2020). Durante el segundo auge petrolero, se observaron indicios de apreciacion real
y un crecimiento en sectores no transables, lo que reavivo el debate sobre la posible
existencia de sintomas relacionados con la Enfermedad Holandesa (Montesdeoca et
al., 2020).
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A pesar de que se han realizado varios estudios sobre la Enfermedad Holandesa en
Ecuador, aun hay mucho por explorar en cuanto a como los ingresos de los recursos
naturales impactan la estructura productiva y las variables macroeconémicas del pais.
En este contexto, el presente estudio analiza los ingresos del sector primario, para
ello, se utiliza un modelo de Vectores Autorregresivos (VAR), que permite captar las
interacciones dinamicas entre variables macroecondémicas interdependientes,
examinando los choques externos que impactan la economia ecuatoriana (D’Agostino
et al., 2013).

Mecanismos de la Enfermedad Holandesa

El andlisis de esta paradoja ha cobrado importancia a medida que los paises se
enfrentan a bonanzas inesperadas que, en lugar de garantizar un desarrollo
equilibrado, terminan distorsionando gravemente el aparato productivo. Inicialmente,
segun Corden y Neary (1982), este fendmeno se produce por los efectos del
movimiento de recursos y de gasto, lo que aumenta la demanda y desplaza la
produccion manufacturera. Mas adelante, Reisinezhad (2024) enfatiza esta
perspectiva al sefalar que la magnitud del dafio depende de la movilidad de los
factores y de la capacidad tecnoldgica de los sectores rezagados. Entonces, si no se
gestionan adecuadamente estos desajustes, la economia puede enfrentar procesos
de desindustrializacion prematura y cambios estructurales persistentes (Sachs &
Warner, 2001).

El sector manufacturero se constituye en un nucleo dinamico para la innovacion y la
competitividad. Por esta razén, la apreciacion del tipo de cambio incrementa el riesgo
de ampliar la brecha tecnoldgica con respecto a economias mas avanzadas (Cherif,
2013). De acuerdo con Bresser-Pereira (2020), las fuerzas del mercado resultan
insuficientes para revertir las distorsiones generadas por las rentas de los recursos
naturales. Ademas, la concentracién en la actividad extractiva posee la capacidad de
alterar la estabilidad del sistema financiero, por lo que incluso en el contexto de
economia desarrolladas, se vuelve imperativa la implementacion de politicas publicas
que protejan la competitividad industrial (Z. Li et al., 2021).

La trayectoria de los precios opera como uno de los vectores preponderantes en la
transmision de este fendmeno. La literatura evidencia que los choques de oferta
derivados del descubrimiento de bastos recursos naturales desencadenan
apreciaciones cambiarias reales que merman de manera prolongada la rentabilidad
de la agricultura y la industria (Harding et al., 2020). Segun Delamou (2025), los
aranceles estratégicos pueden proporcionar una proteccién temporal a las industrias
emergentes. Asi también, la gravedad de los efectos depende de cdmo se gestionen
los ingresos generados por el auge, para evitar presiones inflacionarias en el sector
servicios (Escobar et al., 2024).
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Evidencia Internacional y el Debate en América Latina

La evidencia empirica muestra que los efectos de la enfermedad holandesa varian
segun la estructura econdmica de cada pais. En Kazajistan, por ejemplo, el auge
petrolero impulsé el crecimiento del sector servicios, pero afectdé negativamente el
desempefio de la industria manufacturera (Atakhanova, 2021). De manera similar, en
China, las provincias ricas en recursos naturales han visto un retroceso en la
manufactura, lo que corrobora la idea de la maldicién de los recursos, incluso a nivel
subnacional (Shao et al., 2020). Ademas, se ha sugerido que la integracién en
cadenas globales de valor solo ayuda a mitigar estos efectos cuando los paises
exportan productos con un mayor contenido tecnoldgico (Y. Li et al., 2025).

En América Latina, la sobrevaluacion del tipo de cambio se convierte en una constante
para salir de la trampa de ingresos medios, siendo la apreciacion crénica frena el
avance necesario hacia una mayor sofisticaciéon productiva (Bresser-Pereira et al.,
2020). Para Vargas y Saldarriaga (2020), un caso notable es el de Colombia, donde
las exportaciones de hidrocarburos afectaron negativamente el crecimiento industrial
entre 1960 y 2016. Por otro lado, Chile muestra algunos encadenamientos positivos
en el sector minero, aunque la presion cambiaria sigue siendo un riesgo latente
(Medina, 2021). Asi, la experiencia en la regiéon confirma que los ciclos de auge a
menudo obstaculizan la industrializacion.

El canal monetario juega un papel importante en amplificar estos desequilibrios. En
paises ricos en petréleo, la eficiencia del sistema bancario tiende a caer durante los
periodos de auge, ya que los créditos se asignan de manera ineficiente a sectores que
no son productivos (Umar et al., 2021). Para Constantine y Khemraj (2025), las
instituciones débiles y las empresas extractivas pueden influir en la estructura del
Estado y reforzar patrones de dependencia econdmica. En economias como la de
Trinidad y Tobago, segun la monetizacién de déficits fiscales, financiados con ingresos
petroleros, ha llevado a un aumento de la inflacion en sectores no transables, lo que
afecta el tipo de cambio real, incluso sin que haya una apreciacion nominal significativa
(Funk et al., 2021).

La Literatura Especifica sobre el Caso Ecuatoriano

En Ecuador, hay indicios claros de un resurgimiento de la enfermedad holandesa
clasica durante el segundo auge petrolero (2004-2013). Este periodo se caracterizé
por una apreciacion real y una expansiéon de los sectores no transables, a pesar de la
dolarizacion (Montesdeoca et al., 2020). Debido a la rigidez monetaria, el ajuste se
llevé a cabo a través de los precios internos, lo que encarecio los costos de produccién
locales en comparacion con los socios comerciales debilitando la competitividad
general (Alssadek & Benhin, 2021).

A pesar de la considerable inversion publica, los cambios en la estructura productiva
han sido bastante limitados. La acumulacién de infraestructura fisica no asegura la
diversificacidn a menos que venga acompafada de desarrollo del capital humano e
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innovacion tecnoldgica (Lashitew et al.,, 2021). A pesar de los avances en
infraestructura vial y energética, la economia ecuatoriana mantiene una estructura
exportadora fuertemente concentrada en productos primarios, con un dinamismo
limitado de las exportaciones no tradicionales (Rowthorn, 2024).

En el caso ecuatoriano, la literatura muestra que se ha analizado los efectos de la
renta petrolera y la apreciacion real sobre la estructura productiva; sin embargo, existe
menor evidencia reciente sobre la interaccion dinamica entre exportaciones
petroleras, inversion minera, gasto publico, indice de tipo de cambio efectivo real y
desempefio manufacturero bajo dolarizacion. Esta brecha justifica el uso de un modelo
VAR para examinar la respuesta de la manufactura ante choques externos y fiscales
(Larrea-Cuadrado & Villegas-Yagual, 2026).

2. Materiales y métodos
Disefio y Enfoque de la Investigacion

La investigacion adoptd un enfoque cuantitativo centrado en analizar las interacciones
macroecondmicas en una economia dolarizada que depende de recursos naturales.
Mas alla de los analisis tradicionales basados unicamente en correlaciones, este
enfoque permitié contrastar empiricamente la estructura de los rezagos y la direccion
de la causalidad entre los choques externos y el desempefio industrial. Segun Fry-
Mckibbin et al. (2025), este tipo de analisis ayuda a identificar con mayor precision los
canales de transmision macroeconémica. Como resultado, el disefio metodolégico
contrastd las predicciones tedricas relacionadas con la desindustrializacion y el
cambio estructural, lo que permitié hacer inferencias mas sélidas que las que se
obtendrian a través de simples correlaciones estadisticas (Wang et al., 2023).

El enfoque principal de este estudio fue identificar la magnitud y la duracién de los
impactos en el sector manufacturero utilizando técnicas estadisticas multivariadas.
Esta metodologia permitié captar la endogeneidad y las interacciones simultaneas
entre las variables fiscales y productivas, superando asi las limitaciones de los analisis
estaticos de equilibrio parcial (Nyiwul et al., 2025). Los modelos multivariados son
especialmente utiles para examinar economias abiertas que dependen en gran
medida de los recursos naturales. Gracias a este enfoque, se pudo analizar como el
sector transable reacciona ante cambios inesperados en los ingresos de los
commodities, teniendo en cuenta también la inercia histérica de las variables
macroecondmicas.

Datos, Procesamiento y Definicion de Variables

La recoleccion de informacién se fundamentd en series de tiempo oficiales que
abarcan desde el 2000 hasta 2024. Las bases de datos empleadas provienen del
Banco Central del Ecuador (BCE) y del Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INEC), lo que asegura la coherencia institucional de los indicadores. Se decidio
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deliberadamente excluir la crisis financiera de 1999 para evitar distorsiones
relacionadas con el cambio de régimen monetario. Asi, todas las observaciones
analizadas se situan en un contexto de estabilidad monetaria bajo la dolarizacion
oficial.

Dado que algunas cuentas nacionales solo estaban disponibles con frecuencia anual,
se utilizé el método de desagregacion temporal propuesto por Boot et al. (1967)
mediante el software ECOTRIM desarrollado por Eurostat. Este procedimiento permite
crear series de datos mas frecuentes, manteniendo la coherencia con los valores
anuales originales. Mediante este procedimiento, se construyé una base de datos
mensuales consistente con los valores anuales originales. Como resultado, la
aplicaciéon de esta técnica amplié los grados de libertad necesarios para la estimacion
economeétrica y mejoré la confiabilidad estadistica del analisis.

En la Tabla 1, se detallan las variables empleadas en el modelo, organizadas
jerarquicamente segun su funcién en la estimacion. Asimismo, se mantuvo la
estructura solicitada para visualizar claramente los indicadores, sus unidades y las
fuentes oficiales.

Tabla 1
Variables e indicadores periodo 2000 - 2024
Variable Indicador Unidad de medida Fuente
Participacion o valor Millones de ddlares o porcentaje
Manufactura del sector
del PIB
manufacturero
Exportaciones Exportaciones Millones de délares (BCE, 2026a)
petroleras petroleras
Gasto publico Gasto del Gobierno Millones de ddlares

Inversion  extranjera
directa en mineria
ITCER Indice de tipo de iy hase 2018 = 100 (INEC, 2026)
cambio efectivo real

Nota: Elaboracion a partir de datos del BCE (2026a) e INEC (2026).

Inversién minera Millones de dolares

Modelo de Vectores Autorregresivos

El analisis econométrico se fundamenté en un Modelo de Vectores Autorregresivos
(VAR), el cual permite capturar relaciones dinamicas entre variables
macroeconomicas interdependientes sin imponer restricciones estructurales iniciales.
La especificacion general del modelo se expresa como:

Donde Y, es un vector de orden 5x1 que contiene las variables endogenas del
sistema: Manufactura, Exportaciones Petroleras, Gasto Publico, la inversion
extranjera directa en mineria y el ITCER; c representa el vector de interceptos;
A1,...,Ap son las matrices de coeficientes que capturan la persistencia temporal y las
interrelaciones entre las variables; p representa el numero de rezagos incluidos en el
modelo y u: es el vector de perturbaciones o innovaciones (ruido blanco). Segun
Demetrescu y Salish (2024) este enfoque es efectivo para captar las
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interdependencias dinamicas que se dan en economias abiertas. Asi, el modelo ayuda
a identificar cobmo los choques externos afectan al sector productivo.

Para asegurar la consistencia estadistica del modelo, el analisis inicia con la
evaluacion de la estacionariedad de las series mediante las pruebas de raiz unitaria
ADF y Phillips-Perron. Este procedimiento previene la aparicidén de relaciones espurias
y permite identificar el orden de integracion de las variables, un requisito necesario
para el analisis dinamico de los recursos naturales (Barczikay etal., 2020).
Posteriormente, se establecio la longitud éptima de los rezagos utilizando los criterios
de informacién AIC y BIC, buscando un balance entre la simplicidad y la precision del
modelo. Por ultimo, se verifico la estabilidad del sistema asegurando que las raices
del polinomio caracteristico se encuentren dentro del circulo unitario.

La identificacion de shocks estructurales se llevo a cabo utilizando la descomposicién
de Cholesky, lo que nos permitié obtener las Funciones de Impulso-Respuesta (IRF).
A través de este procedimiento, se examindé el comportamiento del sector
manufacturero frente a perturbaciones externas en variables como las exportaciones
de recursos o el gasto publico. Boire y Nell (2021) destacan la idoneidad de este
método al evaluar la propagacion temporal de los shocks macroeconémicos. Asi, las
IRF nos brindaron la oportunidad de medir tanto la magnitud como la duracién de los
efectos que el auge exportador tiene sobre la actividad manufacturera.

Se utilizé la Descomposicion de Varianza del Error de Prondéstico (FEVD) para evaluar
cuanto contribuyen diferentes choques a la volatilidad en el sector manufacturero. Esta
técnica ayuda a identificar qué parte de las fluctuaciones futuras se debe a factores
externos relacionados con los recursos naturales en comparacion con variables
internas de la economia. Ademas, se llevd a cabo pruebas de diagndstico sobre los
residuos para asegurarse de que el modelo esté correctamente especificado. Calzada
(2024) destaca que estas pruebas son esenciales para asegurar la solidez de las
inferencias econométricas.

Implementacién y Justificaciéon

El andlisis econométrico se llevd a cabo en Python utilizando las bibliotecas pandas y
statsmodels, lo que asegura que el procesamiento de datos sea transparente y
replicable. Se utilizé un modelo VAR para explorar la endogeneidad y las interacciones
dinamicas entre las variables macroecondémicas que se incluyeron en el estudio. Este
enfoque permitié descubrir como los choques externos impactan en el sector
manufacturero y evaluar tanto la magnitud como la persistencia de los efectos
relacionados con la Enfermedad Holandesa en la economia ecuatoriana bajo el
régimen de dolarizacién.
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3. Resultados
3.1. Caracterizacion Estadistica de las Variables.

El analisis empirico comienza con la caracterizacion de los datos para entender la
naturaleza de la economia ecuatoriana en el periodo de estudio 2000 - 2024.
Presentar los estadisticos descriptivos es fundamental, ya que permite identificar la
magnitud de las variaciones antes de aplicar el modelo econométrico. El analisis de
las series temporales permite identificar la volatilidad inherente a los flujos externos
del sector primario en comparacion con la estabilidad del sector manufacturero, siendo
importante destacar el cambio a través del tiempo de una economia dependiente del
petroleo a nuevas variables que con el tiempo ha implementado el pais.

Tabla 2

Estadisticas Descriptivas
Estadistica  Manufactura Exp_Petroleras P?]?jit:o ITCER Inversion_Minas
Media 801.62 659,688.30 882.84 110.20 21,003.97
Desviacion 328.36 308,079.70 453.28 15.85 21,002.55
Estandar
Minimo 276.26 151,774.90 128.19 91.50 -19,651.73
Percentil 25 476.59 435,920.90 406.97 100.87 5,809.64
Percentil 50 863.57 648,362.10 1,006.47 108.63 19,733.66
Percentil 75 1,088.27 878,139.60 1,299.41 114.84 35,438.61
Méximo 1,303.36 1,221,041.00 1,400.86 229.52 77,825.28

Nota: (Autores, 2026).

En la Tabla 2 se observa que la produccién petrolera y la inversion minera presentan
una desviacion estandar significativamente superior a la de la manufactura. Esta
elevada volatilidad refleja la naturaleza del sector extractivo, caracterizado por los
ciclos marcados y una mayor sensibilidad a shocks externos. Estos niveles de
dispersidn sugieren una alta variabilidad en el comportamiento de las series a lo largo
del periodo analizado, los cual sera profundizado posterior.

3.2. Dinamica Comparada: El Sector Primario vs. la Industria

Para identificar visualmente la posible existencia de la "Enfermedad Holandesa", se
contrasto la evolucion del sector manufacturero frente a los dos motores extractivos
del pais. Este analisis permite verificar si el crecimiento industrial se ve desplazado o
impulsado por las bonanzas de recursos naturales.
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Figura 1
Auge Petrolero vs Sector Manufacturero
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Nota: (Autores, 2026).

Como se observa en la Figura 1, la evolucion histérica muestra que el sector
manufacturero ha mantenido una tendencia de crecimiento sostenido, a pesar de las
fluctuaciones en la produccion de petroleo.

3.3. Correlacion

Figura 2
Mapa de correlacion de Pearson

Matriz de Correlacién (Valores en Niveles Originales)
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Nota: (Autores, 2026).

Un hallazgo critico se presenta en la Figura 2, donde se observa una correlacion de
0.98 entre el Gasto Publico y la Manufactura. La alta correlacion observada entre gasto
publico y manufactura sugiere una asociacion positiva entre ambas variables. Sin
embargo, este resultado debe interpretarse con cautela, ya que la correlacién no
permite establecer causalidad ni dependencia estructural directa.
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3.4. Estimacién y Validacion del Modelo de Vectores Autoregresivos (VAR)

Tabla 3

Estacionariedad de las variables

Variable ADF Phillips-Perron
A Manufactura -3.657 (0.005) -3.101 (0.026)
A Exp_Petroleras -4.980 (0.000) -3.503 (0.008)
A Gasto_Publico -3.149 (0.023) -2.596 (0.094)
ATCR -8.853 (0.000) -9.131 (0.000)
A Inversion Minas -5.782 (0.000) -3.600 (0.006)

Nota: (Autores, 2026).

Antes de estimar el modelo VAR, se evalud la estacionariedad de las variables
mediante las pruebas Dickey-Fuller Aumentado (ADF) y Phillips-Perron (PP). Como
se observa en la Tabla 3, las series alcanzaron estacionariedad en primera
diferenciacion, ya que la mayoria de los valores p fueron inferiores al 0.05, permitiendo
rechazar la hipotesis nula de raiz unitaria. Manufactura presenté estadisticos ADF de
-3.657 (0.005) y PP de -3.101 (0.026), mientras que Exportaciones Petroleras registro
valores de -4.980 (0.000) y -3.503 (0.008), respectivamente. De igual manera, el TCR
evidencioé una fuerte estacionariedad con estadisticos de -8.853 y -9.131. Aunque
Gasto Publico mostré una significancia marginal en la prueba PP (0.094), los
resultados generales confirman que las variables son integradas de orden 1(1),
garantizando condiciones adecuadas para la estimaciéon del modelo VAR y evitando
problemas de regresiones espurias.

3.4.1. Estimacion del Modelo VAR

Una vez identificada la estructura mas adecuada del modelo, se procedid a su
estimacion con el fin de examinar las interrelaciones dinamicas entre las variables
consideradas. En este contexto, el modelo VAR permite captar los efectos de corto
plazo y la retroalimentacion existente dentro del sistema, proporcionando evidencia
relevante sobre el comportamiento conjunto de las variables y su evolucion a lo largo
del periodo analizado.

Tabla 4

Resultados de la ecuaciéon Logaritmo de Manufactura.
Variable Coeficiente E;:g; dar t-estadistico Prob.
const 0.038141 0.049527 0.770 0.441
L1.Manufactura 1.879507 0.066438 28.290 0.000
L1.Exp_Petroleras -0.000019 0.000015 -1.282 0.200
L1.Gasto_Publico 0.070040 0.075131 0.932 0.351
L1.ITCER 0.013164 0.023031 0.572 0.568
L1.Inversion_Minas 0.000026 0.000067 0.384 0.701
L2.Manufactura -0.912109 0.066635 -13.688 0.000
L2.Exp_Petroleras 0.000017 0.000015 1.133 0.257
L2.Gasto_Publico -0.064442 0.074518 -0.865 0.387
L2.ITCER -0.003294 0.020731 -0.159 0.874
L2.Inversion_Minas -0.000013 0.000066 -0.203 0.839

Nota: La tabla resume los resultados mas relevantes del modelo VAR estimado para el sector
manufacturero (Autores, 2026).
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Los resultados presentados en la Tabla 4 muestran que el comportamiento de la
manufactura ecuatoriana esta determinado, principalmente, por su propia evolucion
en periodos anteriores. En efecto, los coeficientes correspondientes al primer y
segundo rezago de la variable manufactura resultan estadisticamente significativos, lo
que evidencia una importante persistencia temporal dentro del sector. En contraste,
las exportaciones petroleras, el gasto publico, el indice del Tipo de Cambio Efectivo
Real (ITCER) y la inversion en minas y canteras no presentan significancia estadistica
en los rezagos analizados. Por lo tanto, los resultados obtenidos no permiten afirmar
que estas variables hayan ejercido una influencia directa sobre las variaciones de
corto plazo de la actividad manufacturera durante el periodo de estudio, sugiriendo
que otros factores podrian estar explicando su desempefio.

3.4.2. Pruebas de Robustez y Diagnéstico del Modelo

La validez de las inferencias obtenidas de las ecuaciones anteriores depende de que
los residuos del modelo cumplan con los rigurosos supuestos estadisticos. En este
contexto, la Tabla 5 presenta los resultados de las pruebas de diagndstico aplicadas
a los residuos del modelo. La prueba LM/Portmanteau no muestra evidencia de
autocorrelacién serial, dado que su p-valor es superior al nivel de significancia del 5%.
Asimismo, la prueba ARCH no evidencia problemas de heterocedasticidad, lo que
sugiere que la varianza de los errores se mantiene relativamente estable. En conjunto,
estos resultados respaldan la adecuacion estadistica del modelo estimado para el
analisis de las relaciones dinamicas entre las variables.

Tabla 5
Pruebas de Robustez
Prueba Hipétesis Nula Estadistico P-valor Decision
LM / Portmanteau No _existe 493 0g1 0.0688  No serechaza HO (No
autocorrelacion hay autocorrelacién)
Heterocedasticidad No existe No se rechaza HO
ARCH heterocedasticidad 29.262 0.8762 (Homocedasticidad)

Nota: (Autores, 2026).
3.4.3. Funciones de Impulso-Respuesta (IRF)

Se llevd a cabo una evaluacion de la persistencia y magnitud de los efectos utilizando
las Funciones de Impulso-Respuesta. Este analisis nos permite ver como reacciona el
sector manufacturero ante choques inesperados en los ingresos petroleros, la
inversion minera y el gasto publico a lo largo de un horizonte de 30 meses. Al respecto,
este resultado sugiere la presencia de una respuesta prociclica de la manufactura ante
choques petroleros, aunque su interpretacion debe realizarse con cautela debido a la
naturaleza empirica del modelo VAR. Esto implica que, si bien se observa una relacion
dindmica, los resultados no deben tomarse como una afirmacién estructural absoluta,
sino como una evidencia del comportamiento de las series en el periodo analizado.
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Figura 3

Efecto del Petréleo sobre la Manufactura

Nota: (Autores, 2026).
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De acuerdo con los resultados presentados en la Figura 3, la funcién de impulso-
respuesta indica que, cuando hay un choque en las exportaciones de petréleo, la
manufactura presenta inicialmente una variacion positiva de baja magnitud. Sin
embargo, a partir del segundo periodo, se nota una rapida contraccion que lleva la
respuesta al cuadrante negativo, manteniendo este estancamiento durante el mediano
plazo. Este patrén sugiere que la manufactura podria estar sufriendo un efecto
contractivo ante los choques en el sector petrolero; sin embargo, es importante
analizar estos indicios con cautela, ya que el modelo VAR puede identificar relaciones

dinamicas, pero no confirma los mecanismos estructurales definitivos.

Figura 4

Efecto de la Inversién Minera sobre la Manufactura

Respuesta de la manufactura

Nota: (Autores, 2026).
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Al analizar el impacto de Inversion minera en el sector manufacturero, se observa una
dindmica similar, tal como se ilustra en la Figura 4. Aunque la trayectoria estimada
comienza con un descenso que la lleva por debajo de la linea de origen, el hecho de
que el valor cero esté incluido dentro de las bandas de confianza a lo largo de todo el
periodo indica que esta contraccion no tiene una significancia estadistica. Al
considerar estas trayectorias en su conjunto, los resultados muestran que los choques
del sector extractivo no logran generar un efecto sélido en la industria manufacturera.
Esto sugiere una articulacion limitada entre las actividades extractivas y el sector
secundario, aunque las limitaciones inherentes del modelo VAR impidan corroborar
de forma directa la existencia de encadenamientos productivos reales.

3.5 Descomposicion de la Varianza del Error de Pronéstico (FEVD)

Mientras que las funciones de impulso-respuesta nos muestran como se desarrollan
los choques a lo largo del tiempo, la Descomposicion de la Varianza (FEVD) nos ayuda
a medir cuan importante es cada perturbacién externa en la variabilidad de la
manufactura. Este tipo de analisis es clave para entender si el sector industrial tiene
un crecimiento independiente o si su inestabilidad esta influenciada por factores
externos y fiscales en diferentes plazos.

Tabla 6
Descomposicion de la varianza.
Periodo  Manufactura Exp_Petroleras Gasto_Publico ITCER Inversion_Minas
0 1.000.000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
1 0.999255 0.000170 0.000273 0.000255 0.000020
2 0.997610 0.000548 0.001036 0.000643 0.000093
3 0.995085 0.001080 0.002372 0.001110 0.000251
4 0.991622 0.001729 0.004376 0.001623 0.000534
25 0.808317 0.022662 0.111091 0.008393 0.032099
26 0.807621 0.023511 0.110828 0.008377 0.032070
27 0.807107 0.024243 0.110627 0.008364 0.032025
28 0.806645 0.024839 0.110555 0.008354 0.031986
29 0.806149 0.025289 0.110642 0.008347 0.031962

Nota: La tabla presenta una versién abreviada de la descomposicion de varianza del error de pronéstico
(FEVD) para la variable manufactura (Autores, 2026).

Los resultados de la Tabla 6 muestran que, durante los primeros periodos, las
variaciones observadas en el sector manufacturero son explicadas casi en su totalidad
por su propio comportamiento, con una participacién superior al 99%. A medida que
aumenta el horizonte de analisis, otras variables comienzan a influir gradualmente en
la dinamica del sector. No obstante, al periodo 29 la manufactura sigue explicando el
80.61% de su propia varianza, lo que refleja la importancia de sus factores internos en
la evolucién de la actividad industrial. Entre las variables externas consideradas, el
gasto publico es la que presenta la mayor incidencia, al explicar el 11.06% de las
fluctuaciones de la manufactura en el largo plazo. Le siguen la inversién minera, con
una participacion del 3.20%, y las exportaciones petroleras, con el 2.53%. Por otro
lado, el ITCER muestra una influencia limitada, aportando unicamente el 0.83% de la
variabilidad del sector. En conjunto, estos resultados indican que, aunque existen
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factores macroecondmicos que afectan al desempefo manufacturero, su
comportamiento continta estando determinado principalmente por elementos propios
de su estructura productiva y su trayectoria histérica.

El andlisis de la descomposicion de varianza deja en claro que la dinamica del sector
manufacturero esta principalmente influenciada por factores internos. Por otro lado,
los impactos provenientes de los sectores extractivos mantienen un papel secundario
en el sistema econdmico, mientras que la politica fiscal asume una relevancia
intermedia al consolidarse como el principal canal de transmision externa hacia la
industria en el largo plazo.

3.6 Causalidad de Granger

Tabla 7
Prueba de causalidad de Granger.

Variable Manufactura Exp_Petroleras Gasto Publico ITCER Inversion_Minas
Manufactura 1.000 0.4324 0.9825 0.2994 0.6595
Exp_Petroleras 0.9850 1.000 0.7114 0.2725 0.7248
Gasto_Publico 0.0000 0.0000 1.000 0.8771 0.0001
TCR 0.2205 0.0218 0.0371 1.000 0.3283
Inversion_Minas 0.9996 0.9952 0.4014 0.9219 1.000

Nota: Los valores corresponden a p-valores de la prueba de causalidad de Granger. Valores menores
a 0.05 indican evidencia estadisticamente significativa de causalidad (Autores, 2026).

Como se observa en la Tabla 7, la prueba de causalidad de Granger evidencia la
existencia de algunas relaciones causales estadisticamente significativas entre las
variables analizadas. En particular, el Gasto Publico presenta una relacién causal
sobre la Manufactura, al registrar un valor p de 0.0000, lo que indica que sus
variaciones contribuyen a explicar el comportamiento futuro del sector manufacturero.
Asimismo, se identifica una relacion causal del ITCER sobre las Exportaciones
Petroleras (p = 0.0218) y sobre el Gasto Publico (p = 0.0371), sugiriendo que las
variaciones en la competitividad externa influyen en la dinamica de estas variables.
Por otro lado, las Exportaciones Petroleras (p = 0.9850) y la Inversion Minera (p =
0.9996) no presentan evidencia de causalidad estadisticamente significativa sobre la
Manufactura. Asimismo, el ITCER tampoco muestra un vinculo causal significativo en
relacion con la manufactura (p = 0.2205). En resumen, la evidencia empirica destaca
al gasto publico como el principal canal de transmision hacia el desempeno
manufacturero, a diferencia de los otros agregados macroecondmicos analizados,
cuya influencia resulta ser marginal o indirecta en el contexto econémico que estamos
estudiando

4. Discusion

La evidencia empirica obtenida mediante el modelo VAR indica que no hay una
reaccion dinamica inmediata ni de gran magnitud entre el sector extractivo y la
industria manufacturera. Esto sugiere que el impacto directo del sector extractivo
sobre la manufactura es bastante limitado. En este contexto, la descomposicion de la
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varianza respalda la idea de que la manufactura es responsable de aproximadamente
el 80.61% de su propia variabilidad al llegar al mes 29, lo que pone de manifiesto una
fuerte inercia interna en la dinamica del sector. Al mismo tiempo, al analizar la
influencia combinada de las exportaciones de crudo y la inversion minera, vemos que
su contribucién total apenas alcanza el 5.73% a largo plazo. Este aporte marginal pone
en duda la validez de la hipotesis de una desindustrializacion dominante provocada
directamente por los flujos de divisas y refuerza la nocion de que el aparato productivo
local tiene una autonomia relativa frente a las perturbaciones causadas por los
ingresos primarios.

El analisis de las funciones de impulso-respuesta nos brinda una visién analitica
fundamental, mostrando que los choques en el precio del petréleo, en lugar de
impulsar el sector secundario, generan una caida inmediata que se vuelve negativa a
partir del segundo mes, y esta fase de contraccion se extiende durante un tiempo
considerable. Un patron similar se observa con las perturbaciones en el sector minero,
que afectan el producto fabril de manera casi instantanea y de forma persistente. Esta
dindmica de contraccion se aclara al comparar el comportamiento de los agregados
de politica y los precios relativos; a largo plazo, el gasto publico se convierte en la
principal fuerza de transmision, representando el 11.06% de la varianza industrial, en
marcado contraste con la neutralidad tedrica del indice de tipo de cambio efectivo real
(ITCER), cuya influencia marginal apenas llega al 0.83%.

Bajo el sistema de dolarizacion oficial, esta situacién demuestra que la forma en que
se benefician de las bonanzas extractivas ocurre a través de un mecanismo indirecto.
La renta primaria se captura principalmente a través de la via fiscal, y el aumento en
el gasto publico eleva los costos internos, lo que a su vez afecta la competitividad del
sector manufacturero local, incluso si el tipo de cambio nominal se mantiene estable.
En resumen, la evidencia empirica muestra una clara vulnerabilidad ciclica en la
industria ecuatoriana ante choques externos, como lo indican las trayectorias
contractivas de las funciones de impulso-respuesta. Sin embargo, este nivel de
sensibilidad no implica una subordinacion estructural irreversible ni un desplazamiento
mecanico. La importancia del canal fiscal en comparacién con el comercial resalta que
la gobernanza presupuestaria y la dinamica inflacionaria de los costos internos en una
economia dolarizada son factores clave para mantener la estabilidad del sector
manufacturero frente a la volatilidad de los mercados globales

Los resultados también guardan relacién con Barczikay et al. (2020), quienes
identifican una manifestacién parcial de la Enfermedad Holandesa en Botsuana, y con
Boire y Nell (2021), que analizan criticamente este fendmeno en una economia
dependiente de la extraccion de oro. Estas evidencias permiten interpretar que la
expansion extractiva no produce necesariamente una contraccion industrial
automatica ni uniforme, pues sus efectos dependen de la integracion del sector
primario con el resto del sistema productivo, la utilizacién interna de las rentas y la
capacidad institucional para impulsar procesos de diversificacion. En Ecuador, la baja
contribucion conjunta de las exportaciones petroleras y la inversion minera a la
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varianza de la manufactura coincide con esta interpretacién: la dependencia extractiva
existe, pero su transmision hacia el sector industrial se presenta de manera parcial e
indirecta. Por ello, los hallazgos no descartan completamente la hipotesis de la
Enfermedad Holandesa, sino que muestran una modalidad condicionada por la
dolarizacion y por el predominio del canal fiscal sobre el cambiario.

Esta interpretacion debe considerarse con cautela frente a la evidencia internacional.
Calzada (2024) demuestra que los efectos de la actividad minera pueden extenderse
hacia otros sectores y expresarse mediante cambios en el empleo, aunque su
intensidad varia entre paises y estructuras productivas. Por su parte, Demetrescu y
Salish (2024), advierten que los modelos VAR pueden generar estimaciones sensibles
cuando se ignoran cambios estructurales en la media y la volatilidad de las series. En
el presente estudio, esta consideracion resulta relevante porque el periodo 2000-2024
comprende episodios heterogéneos, como variaciones abruptas del precio del
petroleo, reformas fiscales, expansion de la mineria, crisis financieras, la pandemia de
COVID-19 y posteriores procesos de recuperacion. En consecuencia, aunque el
modelo permite identificar interacciones dinamicas y evaluar la direccion temporal de
las relaciones, sus resultados no deben interpretarse como evidencia definitiva de
causalidad econdmica estructural ni como una representacion completa de todos los
canales mediante los cuales la actividad extractiva afecta a la manufactura.

Otra limitacion se relaciona con la construccion y periodicidad de la informacion
utilizada. El procedimiento de Boot et al. (1967) permite derivar datos trimestrales a
partir de cifras anuales conservando la coherencia temporal de las series; sin
embargo, cualquier proceso de desagregacion introduce valores estimados que
pueden suavizar fluctuaciones reales o generar dinamicas que no se observan
directamente en los datos originales. Esta condicién puede influir en la seleccién de
rezagos, las funciones de impulso-respuesta y la descomposicién de la varianza.
Ademas, el modelo trabaja con variables macroeconémicas agregadas, por lo que no
diferencia los efectos entre ramas manufactureras, territorios, tamafos empresariales
o tipos de inversidon minera. Futuras investigaciones pueden incorporar pruebas de
quiebres estructurales, modelos VAR con parametros cambiantes, especificaciones
no lineales y comparaciones entre periodos de auge y contraccion. También resulta
pertinente emplear informacion sectorial y provincial para determinar si los efectos
extractivos se concentran en industrias o territorios especificos y evaluar con mayor
precision los encadenamientos productivos entre mineria, petréleo y manufactura
(Quinatoa-Sangucho & Parrefio-Herrera, 2026).

5. Conclusiones

Este estudio se adentra en la relacion entre el sector extractivo y la manufactura en
Ecuador durante el periodo 2000-2024. Para ello, se utiliz6 un modelo VAR que
incluye variables como las exportaciones de petrdleo, la inversion minera, el gasto
publico y el indice de tipo de cambio efectivo real. Los hallazgos muestran
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interacciones dinamicas y complejas entre estos dos sectores, lo cual se confirma
mediante pruebas de causalidad y funciones de impulso-respuesta. Sin embargo, al
descomponer la varianza, se observa que el sector manufacturero mantiene una
notable autonomia estructural, siendo responsable del 80.61% de su propia
variabilidad a largo plazo. Por lo tanto, la evidencia sugiere que no hay un fenémeno
de desindustrializacién directa que sea causado unicamente por el auge del sector
extractivo primario.

Las estimaciones indican que las exportaciones de petrdleo y la inversion en mineria
tienen un impacto bastante limitado en las fluctuaciones industriales, representando
de forma conjunta menos del 6% de su variabilidad en el horizonte extendido. Por su
parte, el indice de tipo de cambio efectivo real muestra un efecto restringido en el largo
plazo, lo cual es coherente con las limitaciones propias del régimen de dolarizacion
oficial. En contraste, el gasto publico se establece como la principal fuerza de
transmision entre los factores externos, explicando el 11.06% de esa varianza. Estos
resultados sugieren que los mecanismos relacionados con la Enfermedad Holandesa
no funcionan a través del canal comercial tradicional, sino que se transmiten de
manera indirecta a través del ambito fiscal. Asi, los efectos observados se deben a un
aumento en el gasto estatal que, a su vez, encarece los costos de produccién y reduce
la competitividad de las fabricas locales.

Los vectores que hemos analizado indican que la economia ecuatoriana muestra
cierta sensibilidad a los choques externos que provienen del sector extractivo, pero no
se puede decir que esté completamente subordinada en términos productivos. La
estabilidad relativamente buena de la manufactura brinda una oportunidad para crear
directrices que fortalezcan los encadenamientos productivos, fomenten Ila
diversificaciéon industrial y promuevan la innovacién tecnoldgica. Por lo tanto, es crucial
que la estrategia se centre en mejorar la productividad y reducir el impacto del gasto
estatal en la estructura de costos. Asi, los resultados del modelo VAR revelan una
interdependencia moderada en el contexto de la dolarizacion, lo que sugiere que hay
una vulnerabilidad externa ante la volatilidad fiscal, aunque no hay pruebas de una
desindustrializacion que sea dominante o irreversible.
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